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ÏÂ‰È† ÈÓ„† Â˘„ÂÁ·†˘„ÂÁ† È„Ó† ÂÎÂÈ† ¨ÔÏ‰Ï†±≥†ÛÈÚÒ† ÈÙ†ÏÚ†‰ÒÈÏÂÙ‰†˙‡Ù˜‰†„ÚÂÓÓ†ÏÁ‰† ¨ÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡‰†Û‡†ÏÚ
Æ±Æ±Æ≤∞∞¥†≠·†ÚÂ„È‰†„„ÓÏ†„ÂÓˆ†¨Á¢˘†¥†ÏÚ†‰ÏÚÈ†‡Ï˘†ÌÂÎÒ·†˙‡Ù˜ÂÓ†‰ÒÈÏÂÙ†ÔÂ·˘Á

‡Ï˘†ÁÂËÈ·‰† ÈË¯Ù†Û„·†Ë¯ÂÙÓ‰† ¯ÂÚÈ˘·†‰ÈÓ¯ÙÓ† ÏÂ‰È† ÈÓ„† ÂÎÂÈ† ÁÂËÈ·‰†˙ÈÎ˙Ï†‰Ú·˜˘† ÈÙÎ†‰ÈÓ¯Ù‰Ó
Æ‰ÈÓ¯ÙÓ†ÏÂ‰È†ÈÓ„†ÂÎÂÈ†‡Ï†˙ÈÓÚÙ†„Á†‰„˜Ù‰Ó†Æ∑•†Ï˘†¯ÂÚÈ˘†ÏÚ†‰ÏÚÈ

ÏÂÏÒÓ†ÁÙÒ·†·Â˜Ï†Ì‡˙‰·† Â·˘ÂÁÈÈ˘† ¯·ËˆÓ‰† ÔÂÎÒÈÁ‰Ó†ÏÂ‰È† ÈÓ„†˙‡†˘„ÂÁ† È„Ó†˙ÂÁÙÏ†‰·‚˙†‰¯·Á‰
Æ‰Ú˜˘‰†ÏÂÏÒÓ†ÏÎÓ†±Æ¥∞•†ÏÚ†‰ÏÚÈ†‡Ï˘†È˙˘†¯ÂÚÈ˘·†¯·ËˆÓ‰†ÔÂÎÒÁ‰Ó†ÏÂ‰È†ÈÓ„†‰·‚˙†‰¯·Á‰†Æ‰Ú˜˘‰‰

¯·ËˆÓ‰† ÔÂÎÒÁ‰Ó†ÏÂ‰È† ÈÓ„† Æ˘„ÂÁÏ†˙Á‡†˙ÂÁÙÏ†‰¯·Á‰† ÔÂ·˘ÁÏ† Â¯·ÚÂÈÂ† Â·‚ÈÈ†¯·ËˆÓ‰† ÔÂÎÒÁ‰Ó†ÏÂ‰È† ÈÓ„
Æ˙ÂÏÂÚÙ‰†ÚÂˆÈ·†„ÚÂÓ·†Â·‚ÈÈ†≠†˘„ÂÁ‰†ÍÏ‰Ó·†ÂÚˆÂ·˘†˙ÂÏÂÚÙ†È·‚Ï

ÔÂ·˘Á†ÏÂ‰È† ÈÓ„

ÏÂ‰È† ÈÓ„
¯·ËˆÓ‰†ÔÂÎÒÁ‰Ó

ÏÂ‰È† ÈÓ„ ±∞

‰ÈÓ¯ÙÓ†ÏÂ‰È†ÈÓ„

‰‡Â˘˙†·Â˘ÈÁ ±±

ÆÈ˙˜ÈÁ˙‰† ¯„Ò‰‰† ˙Â‡¯Â‰Ï† ÛÂÙÎ·Â† ÔÏ‰Ï† Ë¯ÂÙÓÎ† ‰È‰È† ¨‰ÒÈÏÂÙ·† Â„˜ÙÂ‰˘† ÌÈÙÒÎ‰† Ï˘† ‰‡Â˘˙‰† ·Â˘ÈÁ

ÏÎ† ˙‡Â˘˙† ˙‡† ‰¯·Á‰† ·˘Á˙† ¨®‰Ú˜˘‰† ÏÂÏÒÓ† ÏÎ·† ˙ÂÏÈÚÙÏ† ÔÂ˘‡¯‰† ¯ÁÒÓ‰† ÌÂÈ† ËÚÓÏ©† ¯ÁÒÓ† ÌÂÈ† ÏÎ·
∫ÔÓ˜Ï„Î†‰‡Â˘˙‰†·Â˘ÈÁ†˙ÁÒÂÏ†Ì‡˙‰·† ÂÏ†Ì„˜˘† ¯ÁÒÓ‰†ÌÂÈÏ†ÒÁÈ·† ¯ÁÒÓ†ÌÂÈ† Â˙Â‡†ÛÂÒÏ†‰Ú˜˘‰† ÏÂÏÒÓ

Æd† ÌÂÈÏ†Rbd† ÔÓÂÒ˙† ®ÂËÂ¯·©† ‰Ú˜˘‰† ÏÂÏÒÓÏ† ˙ÈÓÂÈ‰† ‰‡Â˘˙‰† ¯ÂÚ˘
Æd† ÌÂÈÏ†Rnd† ÔÓÂÒ˙† ®ÂË©† ‰Ú˜˘‰† ÏÂÏÒÓÏ† ˙ÈÓÂÈ‰† ‰‡Â˘˙‰† ¯ÂÚ˘
Æ®˘„ÂÁ† ÏÎ† ÛÂÒ·† ·˘ÂÁÓ©† ‰˘‰† ˙ÏÈÁ˙Ó† ÂËÂ† ÂËÂ¯·† ‰‡Â˘˙‰† ·Â˘ÈÁ

Æ®d† ÌÂÈ·† ˙ÂÎÈ˘ÓÂ† ˙Â„˜Ù‰† ÏÂ¯Ë·Â† ÏÂ‰È† ÈÓ„† ÌÂ˘È¯Â† ·Â˘ÈÁ† ÈÙÏ©† ÂËÂ¯·† †̈ d† ¯ÁÒÓ† ÌÂÈ† ÛÂÒÏ† ¯·ËˆÓ‰† ÔÂÎÒÈÁ‰† ÏÎ† ÍÒ† Ω A

Æ®ÏÂ‰È† ÈÓ„† ÌÂ˘È¯Â† ·Â˘ÈÁ† ÈÙÏ©† ÂËÂ¯·† ¨d† ÌÂÈÏ† Ì„Â˜‰† ¯ÁÒÓ† ÌÂÈ† ÛÂÒÏ† ¯·ËˆÓ‰† ÔÂÎÒÈÁ‰† ÏÎ† ÍÒ† Ω B

† Ω EÆ≥∂µ† È˜ÏÁ† ÌÈÈÈ˙˘‰† ÏÂ‰È‰† ÈÓ„≠Ï† ÌÈÂÂ˘‰Â† ¨ÈÓÂÈ† ÔÙÂ‡·† ÌÈ·˘ÂÁÓ‰† ¨¯·ËˆÓ‰† ÔÂÎÒÁ‰Ó† ÏÂ‰È† ÈÓ„

∫¢ÂËÂ¯·† ‰‡Â˘˙¢
A - B

  Rbd =†
B

∫¢ÂË† ‰‡Â˘˙¢
A - B - ERnd =†

   B

ÆÒÙ‡†‰‡Â˘˙‰†¯ÂÚÈ˘†‰È‰È†‰Ú˜˘‰‰†ÏÂÏÒÓ·†˙ÂÏÈÚÙ†‰È‰˙†Â·†ÔÂ˘‡¯‰†¯ÁÒÓ‰†ÌÂÈ·

Â·† ‰Ú˜˘‰† ÏÂÏÒÓ† ÏÎ·† ¨‰Ú˜˘‰‰† ÏÂÏÒÓ·† ‰¯˙È‰† ˙‡† ‰¯·Á‰† ·˘Á˙† ¨ÏÈÚÏ† ¯ÂÓ‡Î† ‰‡Â˘˙‰† ·Â˘ÈÁ† ¯Á‡Ï
∫ÔÓ˜Ï„Î† ÌÈÙÒÎ† ÌÈ„˜ÙÂÓ

‰Ú˜˘‰‰† ÏÂÏÒÓ† ˙ÂÎÊÏ† ÂÙ˜ÊÈÈ˘† ÌÈÁÂÂ¯‰† ÌÂÎÒ† ˙ÙÒÂ˙·† Ì„Â˜‰† ¯ÁÒÓ‰† ÌÂÈ† ÛÂÒ·† ‰Ú˜˘‰‰† ÏÂÏÒÓ·† ‰¯˙È‰
Æ¯ÁÒÓ‰† ÌÂÈ·† ÂÓÓ† ÂÎ˘Ó˘† ÌÈÓÂÎÒ† ÈÂÎÈ·Â† ‰Ú˜˘‰‰† ÏÂÏÒÓ·† ÂÚ˜˘Â‰˘† ÌÈÓÂÎÒ†˙ÙÒÂ˙·† ¯ÁÒÓ‰† ÌÂÈ† ÛÂÒ·

¯Â·Ú† ÌÈÁÂÂ¯‰† ÔÂ·˘Á·† Â‡·ÂÈ† ‡Ï† ‰Ú˜˘‰‰† ÏÂÏÒÓ·† ¯ÁÒÓ‰† ÌÂÈ·† ÂÎ˘ÓÈÈ† Â‡† ÂÙÒÂÂ˙È˘† ÌÈÓÂÎÒ† ÈÎ† ‰Ê·† ¯‰·ÂÓ
ÆÈÏÈÏ˘† Â‡† È·ÂÈÁ† ˙ÂÈ‰Ï† ÏÂÎÈ† ÌÈÁÂÂ¯‰† ÌÂÎÒ† ÈÎÂ† ¨ÌÂÈ† Â˙Â‡

‰ÎÈ˘ÓÏ†¯·ËˆÓ‰† ÔÂÎÒÁ‰ ±≤

ÆÈ˙˜ÈÁ˙‰†¯„Ò‰Ï†ÛÂÙÎ·†‰ÒÈÏÂÙ‰†ÔÂÈ„Ù†˙‡†˘Â¯„Ï†ÏÎÂÈ†‰ÒÈÏÂÙ‰†ÏÚ·

˙Â·Á†ÆÂÏËÂ·È†‰·†ÌÈÏÂÏÎ‰†ÌÈÈÁÂËÈ·‰†ÌÈÈÂÒÈÎ‰†ÏÎÂ†‰ÒÈÏÂÙ‰†¨‰ÒÈÏÂÙ·˘†ÌÈÓÂÎÒ‰†‡ÂÏÓ†ÔÂÈ„Ù†˙Ú„Â‰†˙Ï·˜†ÌÚ
‰Â¯Á‡‰†˙Ú¯Ù‰†‰ÈÓ¯Ù‰†ÌÂÏ˘˙†ÌÂÈÏ†·˜ÂÚ‰†˘„ÂÁÏ†±≠‰Ó†ÏÁ‰†˜ÒÙÈ˙† ¨ÌÈÈÁÂËÈ·‰†ÌÈÈÂÒÈÎ‰† ÔÈ‚·†‰¯·Á‰

Æ‰ÒÈÏÂÙ‰†ÔÂÈ„Ù†ÈÙÏ˘

ÏÂÁÈ†˘ÂÓÈÓ‰†ÌÂÈ† ÆÏÚÂÙ·†‰Ú˜˘‰‰† ÈÏÂÏÒÓÓ†ÌÈÙÒÎ‰†˘ÂÓÈÓ†ÚˆÂ·† Â·†ÌÂÈ‰†‰È‰È† ¨¯·ËˆÓ‰† ÔÂÎÒÁ‰†Ï˘†˘ÂÓÈÓ‰†ÌÂÈ
ÆÔÂÈ„Ù‰† ÌÂÏ˘˙Ï† ÌÈ˘Â¯„‰† ÌÈÎÓÒÓ‰† ÏÎÂ† ‰·Â˙Î† ‰˘˜·† ‰¯·Á‰† È„¯˘ÓÏ† ÂÚÈ‚‰† Â·˘† ÌÂÈ‰Ó† ¯ÁÒÓ† ÈÓÈ† ¥† ÍÂ˙·

Æ˜ÂÁ‰†ÈÙ†ÏÚ†˙È·È¯Â†„„ÓÏ†‰„Óˆ‰†Ì‚†ÌÂÎÒÏ†ÂÙÒÂÂ˙È†¨˘ÂÓÈÓ‰†ÌÂÈÓ†ÌÈÓÈ†ÌÈ˘ÂÏ˘†ÍÂ˙·

Æ∞•†¯ÂÚÈ˘·†‰È‰È†‰ÎÈ˘Ó‰†Ò˜†¨ÂÈÈ‰†Æ˙ÂÒ˜†ÂÈÏÚ†ÂÏÂÁÈ†‡Ï†¯·ËˆÓ‰†ÔÂÎÒÁ‰†˙ÎÈ˘Ó†˙Ú·

ÂÏ†˙˘Ó˘Ó†‰ÒÈÏÂÙ‰˘† Â‡†‰ÒÈÏÂÙ‰†ÏÚ†ı·Â¯‰†·ÂÁ†ÏÎ† ÂÓÓ† ÂÎÂÈ† ¨‰ÎÈ˘ÓÏ†¯·ËˆÓ‰† ÔÂÎÒÁ‰†ÌÂÏ˘˙†„ÚÂÓ·
®¢¯·ËˆÓ‰†ÔÂÎÒÁ‰†Ï˘†È˜‰†Í¯Ú‰¢†≠†ÔÏ‰Ï©†˙ÂÈÓ¯Ù‰†ÔÂ·˘Á†ÏÚ†·ÂÁ†ÏÎ†ÔÎÂ†ÔÂÁË·

ÂÚ·˜˘†ÈÙÎ†®‰·ˆÈ˜†Â‡†ÔÂ‰©†ÁÂËÈ·‰†˙ÂÈÎ˙†˙Â‡¯Â‰Ï†Ì‡˙‰·†·˘ÂÁÈÈ†ÌÈÈÂˆÈÙ‰†·ÈÎ¯Ó†Ï˘†ÌÈÈÂˆÈÙ‰†˙¯È·ˆ†˜ÏÁ
ÆÁËÂ·Ó‰†È„È†ÏÚ

Æ‰ÒÈÏÂÙ‰†Ï˘†‰ÎÈ˘ÓÏ†¯·ËˆÓ‰†ÔÂÎÒÈÁ‰†ÏÚ†ÌÈÈÂˆÈÙ‰†˙¯È·ˆ†‰ÏÚ˙†‡Ï†‰¯˜Ó†ÏÎ·

ÏÂÏÒÓ†ÏÎÓ†ÚˆÂ·È† ÔÂÈ„Ù‰† ÆÈ˙˜ÈÁ˙‰†¯„Ò‰Ï†ÛÂÙÎ·†‰ÒÈÏÂÙ‰†Ï˘† È˜ÏÁ† ÔÂÈ„Ù†Úˆ·Ï† È‡˘¯†‰È‰È†‰ÒÈÏÂÙ‰†ÏÚ·
ÆÈÒÁÈ†ÔÙÂ‡·†‰Ú˜˘‰

Æ‰ÎÈ˘ÓÏ† ¯·ËˆÓ‰† È˜‰† ÔÂÎÒÁ‰† ÔÂÈ„Ù† Ï˘† Í¯„·† ÚˆÂ·È† ÍÙÈ‰ÏÂ† ˙¯Á‡† ‰ÒÈÏÂÙÏ† ÂÊ† ‰ÒÈÏÂÙÓ† ÌÈÙÒÎ† ¯·ÚÓ

ÌÈÈÂÒÈÎ‰† ÏÎ† ÂÏËÂ·È† ¨¯ÂÓ‡Î† ‰ÒÈÏÂÙ‰†˙‡Ù˜‰† ÌÚ† Æ‰ÒÈÏÂÙ‰† ‡Ù˜Â˙† ¨˙ÂÈÓ¯Ù† ÌÂÏ˘˙†˙˜ÒÙ‰† Ï˘† ‰¯˜Ó·
ÆÌÈÈÁÂËÈ·‰†ÌÈÈÂÒÈÎ‰†˜¯ÙÏ†ÛÂÙÎ·†‰ÒÈÏÂÙ·†ÌÈÏÂÏÎ‰†ÌÈÈÁÂËÈ·‰

Æ‰ÒÈÏÂÙ‰†Ï˘†˙È˜ÏÁ†‰‡Ù˜‰Î†·˘Á˙†‰ÒÈÏÂÙÏ†‰ÈÓ¯Ù‰†˙Ë˜‰

ÆÊ

ÆÁ

®‰ÒÈÏÂÙ‰†˜ÂÏÈÒ©†‰ÒÈÏÂÙ‰†˙‡Ù˜‰ ±≥

Æ‡

Æ·

≤∞∞µ†¯‡Â¯·Ù†˙¯Â„‰Ó ≥∞∞±∞¥±±∏

Ë¯ÙÏ†ÁÂËÈ·†˙ÈÎ˙Ï†ÌÈÈÏÏÎ†ÌÈ‡˙† ˇ† Ë¯ÙÏ†˙Â¯È˘† ¢ÏÂÏÒÓ¢



Æ±

Æ≤

Ó¢Ú·†ÁÂËÈ·Ï†‰¯·Á†¯„‰††† †Ó¢Ú·†ÁÂËÈ·Ï†‰¯·Á†ÈÏ‡¯˘È‰†Ò˜ÈÙ‰∂

‰ÒÈÏÂÙ‰†˘Â„ÈÁÂ†ÁÂËÈ·†˙ÂÈÎÂ˙†ÔÈ·†¯·ÚÓ†¨‰ÈÓ¯Ù†ÈÏÂ„È‚ ±¥

ÈÓ„†·Â˘ÈÁ† ÔÈÚÏ† ¨ÍÎÓ†‰‡ˆÂ˙Î†ÌÏÂ˘˙˘†‰ÈÓ¯Ù‰†˜˙Â†Ú·˜È† ÂÏ‡†ÌÈ¯˜Ó·† ÆÁÂËÈ·†˙ÂÈÎÂ˙† ÔÈ·†¯Â·ÚÏÂ†‰ÒÈÏÂÙÏ†‰ÈÓ¯Ù‰†˙‡†ÏÈ„‚‰Ï† È‡˘¯†‰È‰È†ÁËÂ·Ó‰
Æ‰ÏÂÎ†‰ÒÈÏÂÙ‰†˜˙ÂÎ†¨‰ÎÈ˘ÓÏ†¯·ËˆÓ‰†ÔÂÎÒÁ‰Â†‰ÈÓ¯ÙÓ†ÏÂ‰È‰

Æ‰·ˆ˜‰†ÁÙÒ·†Ë¯ÂÙÓ˘†ÈÙÎ†‡ÏÂ†‰ÈÓ¯Ù‰†˙Ï„‚‰†„ÚÂÓ·†‰¯·Á·†‚Â‰Î†ÂÈ‰È†‰ÈÓ¯Ù‰†ÈÏÂ„È‚†ÏÚ†ÂÏÂÁÈ˘†‡ÏÓÈ‚‰†ÈÓ„˜Ó†ÈÎ†¯‰·ÂÓ

ÆÁËÂ·Ó‰†Ï˘†Â˙Â‡È¯·†·ˆÓ†˙ÁÎÂ‰Ï†ÛÂÙÎ·†¨‰˙‡Ù˜‰†„ÚÂÓÓ†ÌÈ˘„ÂÁ‰†±≤†ÍÏ‰Ó·†¯˘Ù‡˙È†‰ÒÈÏÂÙ‰†˘Â„ÈÁ†¨È˙˜ÈÁ˙‰†¯„Ò‰·†¯ÂÓ‡Ï†ÛÂÙÎ·
¨‰ÎÈ˘ÓÏ†¯·ËˆÓ‰†ÔÂÎÒÁ‰Â†‰ÈÓ¯ÙÓ†ÏÂ‰È‰† ÈÓ„†·Â˘ÈÁ† ÔÈÚÏ†˘Â„ÈÁ‰†„ÚÂÓÓ†‰ÓÏÂ˘˘†‰ÈÓ¯Ù‰†˜˙Â†Ú·˜È†¯ÂÓ‡Î†‰ÒÈÏÂÙ‰†˘Â„ÈÁ†Ï˘†‰¯˜Ó·

Æ˙ÂÈÓ¯Ù‰†ÌÂÏ˘˙†˜ÒÙÂ‰†Â·†ÔÂ¯Á‡‰†„ÚÂÓ·†‰È‰˘†ÈÙÎ†‰ÒÈÏÂÙ‰†˜˙ÂÎ

‰ÒÈÏÂÙ‰†È‡˙†Æ±π∏±≠‡¢Ó˘˙‰†ÁÂËÈ·†È˜ÒÚ†ÏÚ†ÁÂ˜ÈÙ‰†˜ÂÁ†ÈÙ†ÏÚ†ÁÂËÈ·‰†ÏÚ†Á˜ÙÓ‰†È„È†ÏÚ†‰¯˘Â‡˘†ÁÂËÈ·†˙ÈÎ˙†ÈÙ†ÏÚ†‰‡ˆÂ‰†ÂÊ†‰ÒÈÏÂÙ†ÈÎ†¯‰·ÂÓ
ÆÈ˙˜ÈÁ˙‰†¯„Ò‰‰†˙Â‡¯Â‰Ï†ÌÈÙÂÙÎ†ÂÈ‰È†‰ÈÁÙÒ†ÏÎ†ÈÈ‡˙†ÔÎÂ

‰ÒÈÏÂÙ‰†˙ÂÙÈÙÎ ±µ

‰„Óˆ‰† È‡˙ ±∂

ÈÙ†ÏÚ† ÂÓÏÂ˘È† ¨®˙‡Ù˜ÂÓ†‰ÒÈÏÂÙ† ÔÂ·˘Á†ÏÂ‰È† ÈÓ„Â† ÔÂ·˘Á†ÏÂ‰È† ÈÓ„†˙„Óˆ‰†ËÚÓÏ©†‰ÈÁÙÒ†ÏÎ†ÏÚ† ÂÊ†‰ÒÈÏÂÙ† ÈÙ†ÏÚ†„„ÓÏ†ÌÈ„ÂÓˆ‰†ÌÈÓÂÏ˘˙‰†ÏÎ
ÆÁÂËÈ·‰†ÈË¯Ù†Û„·†ÔÈÈÂˆÓ‰†È„ÂÒÈ‰†„„ÓÏ†Ú·Â˜‰†„„Ó‰†ÔÈ·˘†ÒÁÈ‰

ÆÏÚÂÙ·†ÌÂÏ˘˙‰†ÚÂˆÈ·†ÈÙÏ†ÚÂ„È‰†ÔÂ¯Á‡‰†„„Ó‰†≠†Ú·Â˜‰†„„Ó‰†¨‰Ê†ÔÈÚÏ

ÆÈ„ÂÒÈ‰†„„Ó‰Ó†ÌÂÏ˘˙‰†˙ÁÙÈ†‡Ï†‰¯˜Ó†ÏÎ·

ÆÌÂÎÒ†Â˙Â‡Ó†„¯Ù†È˙Ï·†˜ÏÁ†‰ÂÂ‰˙†‰Ê†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Î†‰„Óˆ‰‰†È‡˙†ÈÙ†ÏÚ†‡Â‰˘ÏÎ†ÌÂÎÒÏ†˙ÙÒÂ˙†ÏÎ

ÆÁËÂ·Ó‰†‰È‰È†·ËÂÓ‰†≠†ÁËÂ·Ó‰†ÈÈÁ·

¯Á‡† ÈÂÈ˘†ÏÎ·† Â‡†ÁÂËÈ·Ï†‰Úˆ‰·†Ë¯ÂÙÓÎ†˙ÂÂÓ†‰¯˜ÓÏ†·ËÂÓ‰†≠†ÁÂËÈ·‰†˙ÙÂ˜˙†ÌÂ˙† ÈÙÏ†ÁËÂ·Ó‰†˙ÂÓ·
ÆÌ‰ÈÈ·Ó†¯ÁÂ‡Ó‰†‰Ê†ÛÈÚÒ·†Ë¯ÂÙÓÎ†Ï·˜˙‰˘

˙‡†˙Â˘Ï†ÁËÂ·Ó‰† È‡˘¯† ¨‰ÒÈÏÂÙ‰† È‡˙† ÈÙ† ÏÚ†ÁÂËÈ·‰†ÌÂÎÒ·† ·ËÂÓ† ‰ÎÊÓ‰†ÁÂËÈ·‰† ‰¯˜Ó† Ú¯È‡†Ì¯Ë·
Æ‰ÒÈÏÂÙ·†ÌÂ˘¯‰†·ËÂÓ‰

‰‡¯Â‰‰˘†È‡˙·Â†¨ÁËÂ·Ó‰†˙ÓÈ˙Á·†¨ÍÎ†ÏÚ†·˙Î·†‰‡¯Â‰†‰Ï†‰¯ÒÓ˘†¯Á‡Ï†˜¯†‰¯·Á‰†˙‡†·ÈÈÁÈ†·ËÂÓ‰†ÈÂÈ˘
ÆÁÂËÈ·‰†‰¯˜Ó†˙Â¯˜†ÈÙÏ†‰¯·ÁÏ†‰ÚÈ‚‰

Æ‰¯·Á‰†˙ÓÎÒ‰Â†¯Â˘È‡Ï†ÛÂÙÎ·†˙¯ÊÂÁ†È˙Ï·†‰ÚÈ·˜·†·ËÂÓ†ÚÂ·˜Ï†È‡˘¯†ÁËÂ·Ó‰

ÈÙ†ÏÚ† ÔÈ·† ¨ÂÓÂ˜Ó·†·ËÂÓÎ†¯Á‡†‰·†Ì˘¯†Ì¯Ë·† ¨‰ÒÈÏÂÙ·†ÌÂ˘¯‰†·ËÂÓÏ†ÚÈ‚Ó‰†ÌÂÎÒ‰†˙‡†‰¯·Á‰†‰ÓÏÈ˘
¨¯Á‡Ï†ÌÂÏ˘˙†ÏÚ†‰¯ÂÓ‰† ¨ÍÓÒÂÓ†ËÙ˘Ó†˙È·† È„È†ÏÚ†˙ÓÈÈÂ˜Ó‰†Â˙‡ÂÂˆ† ÈÙ†ÏÚ† ÔÈ·Â†ÁËÂ·Ó‰†Ï˘†·˙Î·†‰‡¯Â‰
ÆÂÓÂ˜Ó·† ‡Â·È˘† ÈÓ† ÏÎÂ† ¨ÁËÂ·Ó‰† ÔÂ·ÊÚ† ÈÙÏÎÂ† ¯Á‡† Â˙Â‡† ÈÙÏÎ† ˙Â·Á† ÏÎÓ† ˙¯¯ÁÂ˘Ó† ‰¯·Á‰† ‡‰˙

ÌÈÏÂÏÎ‰†ÌÈÙÒÂ‰†ÌÈÁÂËÈ·‰† Â‡† ÈÁÂËÈ·‰† ÈÂÒÈÎ‰† È˜¯Ù† ÈÙ†ÏÚ†¯Á‡†ÁÂËÈ·†‰¯˜Ó†ÏÎ†˙Â¯˜·† Â‡†ÁËÂ·Ó‰†˙ÂÓ·
ÂÈ˙Â·ÈÒ†˙‡†ÔÈÈˆÏ†¨ÁÂËÈ·‰†‰¯˜Ó†ÏÚ†‰¯·ÁÏ†ÚÈ„Â‰Ï†ÔÈÈÚ‰†ÈÙÏ†·ËÂÓ‰†Â‡†ÁËÂ·Ó‰†¨‰ÒÈÏÂÙ‰†ÏÚ·†ÏÚ†¨‰ÒÈÏÂÙ·

∫ÔÓ˜Ï„Î†ÌÈË¯ÙÂ†ÌÈÎÓÒÓ†‰¯·ÁÏ†¯È·Ú‰ÏÂ

‡Ï† ÆÁËÂ·Ó·†ÏÙÈË˘†‡ÙÂ¯‰†Ï˘†Ë¯ÂÙÓ†Á¢Â„Â† ¨˙È¯Â˜Ó†‰¯ÈËÙ†˙„ÂÚ˙†Ï˘†¯˘Â‡Ó†˜˙Ú‰†≠†˙ÂÂÓ†‰¯˜Ó·
ÆÂÈ˙Â·ÈÒÂ†˙ÂÂÓ‰†˙·ÈÒ†ÏÚ†‰„ÂÚ˙†Û¯Âˆ˙†¨ÁËÂ·Ó‰†ÏÙÂË

ÆÈË·Ï¯‰† ÈÁÂËÈ·‰† ÈÂÒÈÎ‰† ˜¯Ù·† Ë¯ÂÙÓÎ† ˘Â¯„‰† Ú„ÈÓ‰† ÏÎ† ≠† ¯Á‡† ÁÂËÈ·† ‰¯˜Ó† ÏÎ·

˙Â˘ÚÏ†˘¯„˘†¯Á‡Ï†¯È·Ò†ÔÓÊ†ÍÂ˙†‰¯·ÁÏ†¯ÂÒÓÏ†¨ÔÈÚ‰†ÈÙÏ†¨·ËÂÓ‰†Â‡†ÁËÂ·Ó‰†¨‰ÒÈÏÂÙ‰†ÏÚ·†ÌÈ·ÈÈÁ†ÔÎ†ÂÓÎ
¨‰¯·ÁÏ†¯ÂÊÚÏ†ÂÈÏÚ†Â˙Â˘¯·†ÌÈ‡†Ì‡Â† ¨‰˙Â·Á†¯Â¯È·†Ì˘Ï†‰¯·ÁÏ†ÌÈ˘Â¯„‰†ÌÈÙÒÂ‰†ÌÈÎÓÒÓ‰Â†Ú„ÈÓ‰†˙‡†ÔÎ

ÆÌ‚È˘‰Ï†¨ÏÎÂÈ˘†ÏÎÎ

‡È·Ó† ÈËÂÂÏ¯‰† ÈÁÂËÈ·‰† ÈÂÒÈÎ‰†˜¯Ù† ÈÙ† ÏÚ† ¯˘‡†¯Á‡†ÁÂËÈ·†‰¯˜Ó†˙Â¯˜†ÌÚ† Â‡†ÁËÂ·Ó‰†˙ÂÓ·† ÏËÂ·˙†‰ÒÈÏÂÙ‰
ÆÈÁÂËÈ·‰† ÈÂÒÈÎ‰† ˜¯Ù·† Ë¯ÂÙÓÎ† ÁÂËÈ·‰† ÌÂÎÒÏ† ÌÈ·ËÂÓ‰† ÌÈ‡ÎÊ† ÂÈ‰È† ¨¯ÂÓ‡Î† ‰ÒÈÏÂÙ‰† ‰ÏËÂ·† Æ‰ÒÈÏÂÙ‰† ÏÂËÈ·Ï

≠†‰Ê†ÛÈÚÒ†Í¯ÂˆÏ† ÈÁÂËÈ·‰† ÈÂÒÈÎ‰†ÌÂÎÒ†‰È‰È† ¨¯·ËˆÓ‰† ÔÂÎÒÁ‰†˙‡†ÏÏÂÎ‰†ÁÂËÈ·‰†ÌÂÎÒ·†ÁËÂ·Ó‰†¯Á·†Ì‡
ÆÒÙ‡Ó† ˙ÂÁÙ† ‡Ï† Í‡† ¨¯·ËˆÓ‰† ÔÂÎÒÁ‰† ÈÂÎÈ·† ÈÁÂËÈ·‰† ÈÂÒÈÎ‰† ˜¯Ù† ÈÙ† ÏÚ† ÁÂËÈ·‰† ÌÂÎÒ

ÌÈÎÓÒÓ‰†‰Ï†Â˘‚Â‰†Â·†ÌÂÈ‰Ó†ÌÈÓÈ†≥∞†ÍÂ˙·†¨‰ÒÈÏÂÙ‰†ÈÙ†ÏÚ†ÚÈ‚Ó‰†ÌÂÎÒ‰†˙‡†‰¯·Á‰†ÌÏ˘˙†ÁÂËÈ·‰†‰¯˜Ó†˙Â¯˜·
ÆÈË·Ï¯‰† ÈÁÂËÈ·‰† ÈÂÒÈÎ‰†˜¯Ù·†‰Ú·˜† ÂÊ†Ì‡†˙¯Á‡†‰ÙÂ˜˙†ÍÂ˙† Â‡†ÏÈÚÏ† ®‡©†˜¢Ò† ÈÙ†ÏÚ†ÏÈÚÏ†¯ÂÓ‡Î†ÌÈ˘Â¯„‰

ÆÌÈÓÈ†∑†ÍÂ˙·†‰ÒÈÏÂÙ‰†ÈÙ†ÏÚ†ÚÈ‚Ó‰†ÌÂÎÒ‰†˙‡†‰¯·Á‰†ÌÏ˘˙†ÁÂËÈ·‰†˙ÙÂ˜˙†ÌÂ˙·
Æ˜ÂÁ·† Ë¯ÂÙÓÎ† ˙È·È¯Â† ‰„Óˆ‰† È˘¯Ù‰† ÂÙÒÂÂ˙È† ¨ÏÈÚÏ† ¯ÂÓ‡‰† „ÚÂÓ‰† ¯Á‡Ï† ÂÓÏÂ˘È˘† ÌÈÓÂÎÒÏ

¨‰ÒÈÏÂÙ‰Ó†˙ÂÚ·Â‰†˙ÂÈÂÎÊ‰†ÏÎ†ÏÚ† ÔÂ˘‡¯†„Â·Ú˘Â† ÔÂ·ÎÚ† ¨ÊÂÊ˜†˙ÂÎÊ†‰¯·ÁÏ† ¨˜ÂÁÏ†¥∏†ÛÈÚÒ·†¯ÂÓ‡Ï†ÛÂÙÎ·
·ËÂÓ‰† Â‡ØÂ†ÁËÂ·Ó‰† Â‡ØÂ†‰ÒÈÏÂÙ‰†ÏÚ·Ó†‰Ï†‰ÚÈ‚Ó‰†·ÂÁ‰†˙¯˙È†ÏÎ†‰ÎÂ˙† ¨‰¯·Á‰†ÌÏ˘˙˘†ÌÂÏ˘˙†ÏÎÓÂ

ÆÂÊ†‰ÒÈÏÂÙ†ÔÈ‚·

Â·†„ÚÂÓÓ†ÌÂÈ†≥∞†ÍÂ˙·† ÂÚˆÂ·È† ¨‰ÒÈÏÂÙ‰† ÔÂÈ„Ù†Ï˘†‰‡ˆÂ˙†ÌÈ‰˘†‰¯·Á‰† ÈÓÂÏ˘˙†ÏÎ† ÈÎ†‰Ê·†ÌÎÒÂÓÂ†¯‰ˆÂÓ
ÌÈÓÈ‰† ≥∞†ÌÂ˙Ó† ÆÌ‰ÈÈ·Ó† ¯ÁÂ‡Ó‰† ¨ÔÂÈ„Ù‰†ÚÂˆÈ·Ï†ÌÈ˘Â¯„‰†ÌÈÎÓÒÓ‰†ÏÎ† Â‡ØÂ† ÔÂÈ„Ù‰†˙˘˜·†‰¯·ÁÏ† Â˘‚Â‰

Æ˜ÂÁ‰†ÈÙ†ÏÚ†˙È·È¯†˙ÙÒÂ˙·†˙·ÈÈÁ†‰¯·Á‰†‡‰˙

ÔÂÎÒÁ‰†ÍÂ˙Ó†‰‡ÂÂÏ‰† ¨‰ÒÈÏÂÙ‰†ÏÚ·†Ï˘†·˙Î·†‰ÓÎÒ‰·Â†·˙Î·† Â˙˘˜·† ÈÙÏ† ¨ÁËÂ·ÓÏ†˙˙Ï†˙È‡˘¯†‰¯·Á‰
˙Á‡† ÏÎ† ÈÙ† ÏÚÂ† ¨‰Ú˜˘‰‰† ÈÎ¯„†˙Â˜˙ÏÂ† ‰ÒÎ‰†ÒÓ†˙Â˜˙Ï†ÛÂÙÎ·† ÏÎ‰Â† ¨‰ÒÈÏÂÙ·˘†‰ÎÈ˘ÓÏ† ¯·ËˆÓ‰

ÆÁÂËÈ·‰†˙ÂÈÎ˙Ó

‰¯·Á‰† ÈÓÂÏ˘˙Â†˙ÂÚÈ·˙ ±∏

ÂÈÂÈ˘Â†·ËÂÓ‰†˙ÚÈ·˜ ±∑

˙Â‡ÂÂÏ‰ ±π

≤∞∞µ†¯‡Â¯·Ù†˙¯Â„‰Ó ≥∞∞±∞¥±±∏

Ë¯ÙÏ†ÁÂËÈ·†˙ÈÎ˙Ï†ÌÈÈÏÏÎ†ÌÈ‡˙† ˇ† Ë¯ÙÏ†˙Â¯È˘† ¢ÏÂÏÒÓ¢



Ó¢Ú·†ÁÂËÈ·Ï†‰¯·Á†¯„‰††† †Ó¢Ú·†ÁÂËÈ·Ï†‰¯·Á†ÈÏ‡¯˘È‰†Ò˜ÈÙ‰∑

Æ‰‡ÂÂÏ‰‰† Ô˙Ó† ÌÂÈ·† ‰¯·Á‰† È„È† ÏÚ† ÂÚ·˜È† ¯˘‡† ˙È·È¯‰† ¯ÂÚÈ˘† ÈÙÏÂ† ÌÈ‡˙† ÈÙÏ† Ô˙È˙† ‰‡ÂÂÏ‰‰

Æ‰‡ÂÂÏ‰‰† Ô˙Ó† „ÚÂÓ·† ‰¯·Á·† ÌÈ‚Â‰‰† ÌÈÁËÂ·ÓÏ† ˙Â‡ÂÂÏ‰‰† È‡˙Ï† Ì‡˙‰·† ÂÈ‰È† ‰‡ÂÂÏ‰‰† ÈÈ‡˙

‰‡ÂÂÏ‰‰† ÔÈ‚·† ˙Ú† ‰˙Â‡·† ·ÂÁ‰† ˙¯˙È† ‰·Â‚·† È˜ÏÁ† ÔÂÈ„Ù† ‰ÒÈÏÂÙ‰† ‰„ÙÈ˙† ¨‰ÒÈÏÂÙ‰† ˙‡Ù˜‰† Ï˘† ‰¯˜Ó·
ÏÚ†ÍÎÏ†˘¯„˘†ÌÂÈÓ†ÌÂÈ† ≥∞†ÍÂ˙†¯ÂÓ‡Î†·ÂÁ‰†˙¯˙È†‰¯·ÁÏ†˜ÏÂÒ˙† ÔÎ†Ì‡†‡Ï‡† ¨‰ÎÈ˘Ó‰†Ò˜·†·˘Á˙‰·

Æ˜ÂÁ‰†ÈÙÏ†ÏÎ‰Â†‰¯·Á‰†È„È

ÆÈ˙˜ÈÁ˙‰† ¯„Ò‰Ï† ÛÂÙÎ·† ÁËÂ·Ó‰† ÏÚ† ÏÂÁÈ† ‰Ê† ÛÈÚÒ† ÈÙ† ÏÚ† ÔÂÈ„Ù‰† ÚÂˆÈ·Ó† ·ÈÈÁ˙È˘† ÒÓ† ÏÎ

ÂÈ‰È˘†ÈÙÎ©†˙È·È¯‰Â†‰‡ÂÂÏ‰‰†¨‰Ê†ÌÂÏ˘˙Ó†ÂÚ¯ÙÈ†¨‰ÒÈÏÂÙ‰†ÈÙ†ÏÚ†Â‰˘ÏÎ†ÌÂÏ˘˙†‰¯·Á‰†Úˆ·˙†Â·†‰¯˜Ó†ÏÎ·
ÆÔÈ„Î†ÌÏÂ˘˙†‰¯˙È‰Â†¨®„ÚÂÓ†Â˙Â‡Ï

‰‡ÂÂÏ‰‰†‰·Â‚·†¯·ËˆÓ‰†ÔÂÎÒÁ‰†˙‡†¯È·Ú‰Ï†‰¯·Á‰Ó†‰‡ÂÂÏ‰†Ï·È˜˘†ÁËÂ·Ó‰Ó†˘Â¯„Ï†˙È‡˘¯†‰È‰˙†‰¯·Á‰
ÁËÂ·Ó‰Â†‰ÒÈÏÂÙ·†‰‡ÂÂÏ‰†˙¯˙È†˙ÓÈÈ˜†„ÂÚ†ÏÎ†˙‡ÊÂ†˙Â‡ÂÂÏ‰‰†Ô˙Ó†„ÚÂÓ·†¨Ï„ÁÓ†˙¯È¯·†ÏÂÏÒÓÏ†±∞•†˙ÙÒÂ˙·

Æ‰‡ÂÂÏ‰‰†Ï˘†‡ÏÓ‰†‰˜ÂÏÈÒÏ†„Ú†¨‰¯·Á‰†˙ÓÎÒ‰†‡ÏÏ†¨ÂÊ†‰ÚÈ·˜·†ÈÂÈ˘†Úˆ·Ï†ÏÂÎÈ†‡Ï

ÏÚ†ÌÈÏËÂÓ‰† Â‡†‰ÒÈÏÂÙ‰†ÏÚ†ÌÈÏÁ‰†ÌÈÈÂ¯ÈÚ‰Â†ÌÈÈ˙Ï˘ÓÓ‰†ÌÈÒÈÓ‰†˙‡†‰¯·ÁÏ†ÌÏ˘Ï†·ÈÈÁ†‰È‰È† ¨ÔÈÚ‰† ÈÙÏ†ÏÎ‰† ¨·ËÂÓ‰† Â‡†‰ÒÈÏÂÙ‰†ÏÚ·
ÍÈ¯‡˙·†ÌÈÓÈÈ˜†‰Ï‡‰†ÌÈÒÈÓ‰†Ì‡†ÔÈ·† ¨‰ÒÈÏÂÙ‰† ÈÙ≠ÏÚ†ÌÏ˘Ï†˙·ÈÈÂÁÓ†‰¯·Á‰˘†ÌÈ¯Á‡‰†ÌÈÓÂÏ˘˙‰†ÏÎ†ÏÚÂ†ÁÂËÈ·‰† ÈÓÂÎÒ†ÏÚ† ¨ÁÂËÈ·‰† ÈÓ„
ÆÈ˙˜ÈÁ˙‰† ¯„Ò‰Ï† Ì‡˙‰·† ÏÎ‰Â† ¨ÌÂÏ˘˙Ï† „Ú† ¯Á‡† ÔÓÊ† ÏÎ·† Â‡† ¨‰ÓÂÈ˜† ˙ÙÂ˜˙† Í˘Ó·† ÂÏËÂÈ† Ì‡† ÔÈ·Â† ‰ÒÈÏÂÙ‰† ˙‡ˆÂ‰

ÌÈÙÒÂ†ÌÈÓÂÏ˘˙ ≤∞

ÂÙÒÎ†˙‡†„È˜ÙÓ†‡Â‰†Ì‰·†‰Ú˜˘‰‰†ÈÏÂÏÒÓ†˙Â‡Â˘˙†ÈË¯Ù†˙‡†Ï·˜Ï† ¨‰¯·Á†ÚÈ‚˙˘†·˙Î·†‰˘˜·† ÈÙ†ÏÚ† ¨ÌÈ‡ÎÊ† ÂÈ‰È†ÁËÂ·Ó‰Â†‰ÒÈÏÂÙ†ÏÚ·
Æ‰¯·Á‰†˙·ÈÈÂÁÓ†Ì‰·˘†˙ÂÚ„Â‰‰Â†ÌÈÁÂÂÈ„Ï†ÛÒÂ·†˙‡ÊÂ†ÌÈÒÎ‰†È‚ÂÒ†ÈÙÏ†Ì‰·†ÌÈÒÎ‰†·Î¯‰†˙‡Â

ÔÂÈÚ‰†˙ÂÎÊ ≤≤

˙Â¯‰ˆ‰Â†˙ÂÚ„Â‰ ≤≥

Æ„

Æ‰È„¯˘Ó·†‰¯·ÁÏ†‰˘‚Â˙†·ËÂÓ‰†Â‡†ÁËÂ·Ó‰†‰ÒÈÏÂÙ‰†ÏÚ·†Ï˘†˙Â¯‰ˆ‰‰Â†˙ÂÚ„Â‰‰†ÏÎ

Æ‰ÒÈÏÂÙ·†ÍÎ†ÏÚ†ÌÈ‡˙Ó†ÌÂ˘È¯†‰Ó˘¯Â†·˙Î·†ÍÎÏ†‰ÓÈÎÒ‰†‰¯·Á‰†Ì‡†˜¯†ÂÙ˜Â˙Ï†ÒÎÈÈ†¨‰È‡˙·†Â‡†‰ÒÈÏÂÙ·†ÈÂÈ˘†ÏÎ

‰ÚÂ„È‰†˙Î„ÂÚÓ‰†˙·Â˙Î‰†ÈÙÏ†¨·ËÂÓ‰†Â‡†ÁËÂ·Ó‰†¨‰ÒÈÏÂÙ‰†ÏÚ·Ï†‰¯·Á‰†È„È†ÏÚ†¯‡Â„·†ÁÏ˘˙˘†‰Ú„Â‰†ÏÎ
Æ¯‡Â„·†‰Ú„Â‰‰†ÏÏÂÎ‰†·˙ÎÓ‰†¯ÒÓ˘†ÔÓÊÓ†˙ÂÚ˘†∑≤†ÍÂ˙†ÔÚÓ‰†È„È†ÏÚ†ÔÈ„Î†‰Ï·˜˙˘†‰Ú„Â‰Î†·˘Á˙†¨‰¯·ÁÏ

Æ‰¯·ÁÏ†·ËÂÓ‰†Â‡†ÁËÂ·Ó‰†¨‰ÒÈÏÂÙ‰†ÏÚ·†ÂÁÏ˘È˘†˙ÂÚ„Â‰†ÏÚ†Ì‚†ÏÂÁ˙†ÂÊ†‰‡¯Â‰

Æ‰¯·ÁÏ†ÍÎ†ÏÚ†ÚÈ„Â‰Ï†·ÈÈÁ† ¨Â˙¯È„†˙‡†˜È˙Ú‰† Â‡† Â˙·Â˙Î†˙‡† ¨ÔÈÚ‰† ÈÙÏ†·ËÂÓ‰† Â‡†ÁËÂ·Ó‰† ¨‰ÒÈÏÂÙ‰†ÏÚ·†‰È˘
Æ‰Ï†‰ÚÂ„È‰†‰Â¯Á‡‰†˙·Â˙Î‰† ÈÙÏ†‰È˙ÂÚ„Â‰†ÁÂÏ˘Ó† È„È† ÏÚ†‰˙·ÂÁ† È„È†‰¯·Á‰†‡ˆ˙† ¨‰¯·ÁÏ† ÈÂÈ˘‰†ÏÚ†ÚÈ„Â‰†‡Ï

˙Â˘ÈÈ˙‰ ≤¥

˙Â¯È˙Ò ≤µ

ÆÁÂËÈ·‰†‰¯˜Ó†˙Â¯˜†ÌÂÈÓ†ÌÈ˘†˘ÂÏ˘†‡È‰†¨‰ÒÈÏÂÙ‰†ÈÙ†ÏÚ†‰ÚÈ·˙‰†Ï˘†˙Â˘ÈÈ˙‰‰†˙ÙÂ˜˙

Â˙Â‡Ó†˙ÂÚ·Â‰†˙ÂÈÂÎÊ‰†ÏÚ†ÌÈÂÒÓ‰†ÁÙÒ‰†È‡˙†ÂÏÂÁÈ†¨ÌÈÂÒÓ†ÁÙÒ†Ï˘†ÌÈ‡˙‰†ÔÈ·Ï†‰ÒÈÏÂÙ‰†Ï˘†ÌÈÈÏÏÎ‰†ÌÈ‡˙‰†ÔÈ·†‰¯È˙Ò†Ï˘†‰¯˜Ó·
Æ‰ÒÈÏÂÙ‰†È‡˙†ÂÏÂÁÈ†ÌÈÈÈÚ‰†¯‡˘†ÏÚÂ†ÁÙÒ

È˙˘†ÁÂÂÈ„Â† ÈÂÏÈ‚ ≤±

Ì‡˙‰·†Ú„ÈÓ†ÏÏÂÎ‰†‰ÓÈÈ˙Ò‰˘†‰˘‰†È·‚Ï†Á¢Â„†¨‰Ï˘†ÔÊ‡Ó‰†˙˘†ÌÂ˙Ó†ÌÈ˘„ÂÁ†‰˘ÂÏ˘†ÍÂ˙·†¨˙È¯„Ï˜†‰˘Ï†˙Á‡†¨ÁËÂ·ÓÏ†ÁÏ˘˙†‰¯·Á‰
ÆÈ˙˜ÈÁ˙‰†¯„Ò‰‰†˙Â‡¯Â‰Ï

≤∞∞µ†¯‡Â¯·Ù†˙¯Â„‰Ó ≥∞∞±∞¥±±∏

Ë¯ÙÏ†ÁÂËÈ·†˙ÈÎ˙Ï†ÌÈÈÏÏÎ†ÌÈ‡˙† ˇ† Ë¯ÙÏ†˙Â¯È˘† ¢ÏÂÏÒÓ¢



∫ÔÓ˜Ï„Î†ÌÈ‡·‰†ÌÈÁÂÓ‰†Â˘¯Ù˙È†‰Ê†˜¯Ù·

ÌÈÈÁÂËÈ·†ÌÈÈÂÒÈÎ
ÆÁÂËÈ·‰†ÈË¯Ù†Û„·†ÌÈË¯ÂÙÓ‰Â†˘ÂÎ¯Ï†ÁËÂ·Ó‰†˘˜È·†Ì˙Â‡†ÌÈÈÁÂËÈ·‰†ÌÈÈÂÒÈÎ‰

˙ÂÂÓ†‰¯˜ÓÏ†ÁÂËÈ·‰†ÌÂÎÒ
ÛÂÙÎ·Â†¨‰È„È†ÏÚ†¯˘Â‡Â†‰¯·ÁÏ†˘‚Â‰˘†¯˙ÂÈ†¯ÁÂ‡Ó†ÍÓÒÓ†ÏÎ·†Â‡†¨ÁÂËÈ·Ï†‰Úˆ‰·†ÔÈÂˆ˘†˙ÂÂÓ†‰¯˜ÓÏ†ÁÂËÈ·‰†ÌÂÎÒ

Æ‰Ê†˜¯ÙÏ††˙Â‡¯Â‰Ï

ÌÈÈÏÏÎ†ÌÈ‡˙
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‰·ˆÈ˜†˙ÈÎ˙†≠†ÌÈ„ÁÂÈÓ†ÌÈ‡˙†ˇ†Ë¯ÙÏ†˙Â¯È˘†¢ÏÂÏÒÓ¢

±µ

‰Ë˜‰‰† ¯ÂÚÈ˘
‰˘† ÏÎÏ† ‡ÏÓÈ‚·
˙˘Ó† ‰ÙÏÁ˘
˙ÏÁ˙‰†„ÚÂ†≤∞∞¥
‡ÏÓÈ‚‰† ÌÂÏ˘˙
˜¢Ò†˙Â‡ÏÓÈ‚†≥∂∞©

®ÏÈÚÏ†®‚©

∞Æ∞≥≥•
∞Æ∞±∂•
∞Æ∞±±•
∞Æ∞∞µ•
∞Æ∞≥±•
∞Æ∞±∂•
∞Æ∞±∞•
∞Æ∞∞¥•

˙È˘„ÂÁ†‡ÏÓÈ‚
≤∞∞¥†̇ ˘·†̇ È„ÂÒÈ

®Á¢˘·©

≥πÆ∂∏
¥∞Æ∑∏
¥±Æ∞µ
¥±Æ≤∏
≥πÆµ±
¥∞Æ∑¥
¥±Æ∞≥
¥±Æ≤π

‰Ë˜‰‰†¯ÂÚÈ˘
‰˘†ÏÎÏ†‡ÏÓÈ‚·
˙˘Ó†‰ÙÏÁ˘
˙ÏÁ˙‰†„ÚÂ†≤∞∞¥
‡ÏÓÈ‚‰†ÌÂÏ˘˙
˜¢Ò†˙Â‡ÏÓÈ‚†≥∞∞©

®ÏÈÚÏ†®·©

∞Æ∞∂µ•
∞Æ∞¥µ•
∞Æ∞≥∂•
∞Æ∞≤≤•
∞Æ∞µ∏•
∞Æ∞¥≥•
∞Æ∞≥¥•
∞Æ∞≤±•

˙È˘„ÂÁ†‡ÏÓÈ‚
≤∞∞¥†̇ ˘·†̇ È„ÂÒÈ

®Á¢˘·©
®·©†˜¢Ò†˙Â‡ÏÓÈ‚

®ÏÈÚÏ

¥±Æ∏∂
¥¥Æ±µ
¥¥Æ∏∏
¥µÆ∑±
¥±Æ¥≤
¥≥Æπ≥
¥¥Æ∑¥
¥µÆ∂∂

‰Ë˜‰‰†¯ÂÚÈ˘
‰˘†ÏÎÏ†‡ÏÓÈ‚·
˙˘Ó†‰ÙÏÁ˘
˙ÏÁ˙‰†„ÚÂ†≤∞∞¥
‡ÏÓÈ‚‰†ÌÂÏ˘˙
˜¢Ò†˙Â‡ÏÓÈ‚†≤¥∞©

®ÏÈÚÏ†®‡©

∞Æ±∞±•
∞Æ∞∏π•
∞Æ∞∏∞•
∞Æ∞∂≤•
∞Æ∞∏∑•
∞Æ∞∏±•
∞Æ∞∑¥•
∞Æ∞µπ•

˙È˘„ÂÁ†‡ÏÓÈ‚
≤∞∞¥†̇ ˘·†̇ È„ÂÒÈ

®Á¢˘·©
˜¢Ò†˙Â‡ÏÓÈ‚†≤¥∞©

®ÏÈÚÏ†®‡©

¥≥Æ∂µ
¥∑Æ≥∑
¥∏Æ∑π
µ∞Æ∑±
¥≤Æ∏¥
¥∂Æ∑∂
¥∏Æ≥±
µ∞Æ¥≥

ÌÂÏ˘˙†˙ÏÈÁ˙·†ÏÈ‚‰
‡ÏÓÈ‚‰

®‚©†ÔË˜†ÛÈÚÒ†ÈÙ†ÏÚ†ÌÈÓÂÏ˘˙†≥∂∞†˙ÁË·‰ ®·©†ÔË˜†ÛÈÚÒ†ÈÙ†ÏÚ†ÌÈÓÂÏ˘˙†≥∞∞†˙ÁË·‰ ®‡©†ÔË˜†ÛÈÚÒ†ÈÙ†ÏÚ†ÌÈÓÂÏ˘˙†≤¥∞†˙ÁË·‰

∂∞†ÏÈ‚·†¯·‚
∂µ†ÏÈ‚·†¯·‚
∂∑†ÏÈ‚·†¯·‚
∑∞†ÏÈ‚·†¯·‚
∂∞†ÏÈ‚·†‰˘È‡
∂µ†ÏÈ‚·†‰˘È‡
∂∑†ÏÈ‚·†‰˘È‡
∑∞†ÏÈ‚·†‰˘È‡

ÆÂ

ÆÊ

‡ÏÓÈ‚‰†ÌÂÏ˘˙†˙ÏÁ˙‰†ÈÙÏ†˙ÂÂÓ†‰¯˜Ó ¥

ÆÁ

ÆË

Æ‡

ÆÈ

Æ‡È

Æ·

Æ‚



±∂ ≥∞∞±∞¥±±∏≤∞∞µ†¯‡Â¯·Ù†˙¯Â„‰ÓÓ¢Ú·†ÁÂËÈ·Ï†‰¯·Á†¯„‰††ˇ††Ó¢Ú·†ÁÂËÈ·Ï†‰¯·Á†ÈÏ‡¯˘È‰†Ò˜ÈÙ‰

‰·ˆÈ˜†˙ÈÎ˙†≠†ÌÈ„ÁÂÈÓ†ÌÈ‡˙†ˇ†Ë¯ÙÏ†˙Â¯È˘†¢ÏÂÏÒÓ¢

‰¯˙Â˘†‰ÙÂ˜˙Ï†‡ÏÓÈ‚‰†ÈÓÂÏ˘˙†ÂÓÏÂ˘È†¨‰Ú·˜˘†‰ÙÂ˜˙‰†Í˘Ó·†‡ÏÓÈ‚‰†ÈÓÂÏ˘˙†ÏÎ†ÂÏ†ÂÓÏÂ˘˘†ÈÙÏ†·ËÂÓ‰†˙Ó
ÆÂÈ˘¯ÂÈÏ†≠†ÂÂÓ†‡Ï†Ì‡Â†·ËÂÓ‰†È„È†ÏÚ†ÂÂÓ˘†ÏÎÎ†¨ÂÈ·ËÂÓÏ

ÌÈÚÈ‚Ó‰†ÌÈÓÂÏ˘˙‰†˙¯˙È†˙‡†ÔÂÂ‰Ï†˘˜·Ï†¨Â˘¯ÂÈ†Â‡†·ËÂÓ‰†È‡˘¯†¨ÌÈÁË·ÂÓ‰†‡ÏÓÈ‚‰†ÈÓÂÏ˘˙†˙ÏÁ˙‰†¯Á‡Ï†˙Ú†ÏÎ·
Æ≥•†Ï˘†·Â˘ÈÁ†˙È·È¯†ÒÈÒ·†ÏÚÂ† ÔÂÂ‰†‡ÏÂÏÈ‡†˙ÓÏ˙˘Ó†‰˙È‰˘†‰‡·‰†‡ÏÓÈ‚‰†ÒÈÒ·†ÏÚ†·˘ÂÁÈ†‡ÏÓÈ‚‰† ÔÂÂ‰† ÆÂÏ

‡ÏÓÈ‚‰†Ï˘†‰Î¯Ú‰†‰ÂÂ‰Ó†¨‰ÓÂÏ˘˙†„ÚÂÓ†ÈÙÏ˘†ÔÂ¯Á‡‰†È˘„ÂÁ‰†ÔÂ·˘ÁÏ†„Ú†‡ÏÓÈ‚‰†ÌÂÏ˘˙†˙Ó‡˙‰†ÈÎ†‰Ê·†¯‰·ÂÓ
Æ˜ÂÁÏ†®·©≤∏†ÛÈÚÒ·†‰˙ÂÚÓ˘ÓÎ†ÁÂËÈ·‰†‰¯˜Ó†˙Â¯˜†¯Á‡Ï

Æ„


